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Bush: Before and After

Before we enjoyed his cheeky grin, his straight­forwardness, his comical
abuse of  the queen's English. 7 years  later, with energy prices at an all
time high, liking the President is hard.

The US President's approval  rating has sunk  to an all  time  low of 24%.
Voters  are  responding  to  escalating  living  costs,  extreme  indebtedness,
and a drop in purchasing power not seen since... oh well, suffice to say,
the answer is depressing.

So,  let's talk about the good news ­  inflation. We're constantly told that
this  is  holding  steady  at  around  2%  a  year.  This  is  good  in  theory,
because it should mean that, provided our pay is rising by the same small
amount, we can still afford the same basket of goods.

Trouble  is  ­  nobody  believes  it.  It  has  become  a  useless  gauge  for  the
health of the nation. For one thing, it doesn't prepare us for the scale of
those  costs  that  have  been  put  off,  but  must  still  be  repaid.  If  your
mortgage is resetting now, you'll know what I mean.

I'd  love  to  know  for  whom  2%  inflation  is  a  reality.  Did  annual  house
price  inflation  remain  steady  at  2%  over  the  last  7  years?  Did  energy
prices increase by 2% a year? Are rent­rises now holding steady at 2%?

Let's  compare  commodity  prices  around  1999|2000  (before  Bush  came
into power) and in 2007, after 7 years of Bush.

What this exercise shows us is that energy prices and commodity prices,
far  from standing still, have actually  rocketed. Wholesale Natural Gas  is
up by a factor of 3, Oil x 9, Gold x 3, Uranium x 11 and Wheat x 4.

With  the  exception  of  gold,  these  commodities  are  the  kind  of  things
which put heat and light in our homes, fuel in our cars, even bread on the
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table. When they surge in price, the effect on consumers is sure to be one
of two things ­ either higher bills or reduced service.

Should we blame the government for high energy prices? I mean... Bush,
Cheney, Rice and Co all declared their vested oil interests didn't they?

I repeat. Oil  is up by a factor of nine, from a  low of $10 dollars (in Feb
1999) to $93 a barrel. We've just witnessed the sharpest rise in the price
of oil since OPEC cut supplies to Western Nations in 1973.

A $10 barrel of oil which went up in price by a steady 2% a year over 7
years would cost $11.50, not $93!

So what has pushed up energy prices?

1) Catastrophic Events
9/11,  the  invasion  of  Iraq,  a  rash  of  oil  fires  and  explosions,  hurricane
Katrina, the threat of US aggression against  Iran. These are  the kind of
events which  threaten  to  interrupt  the supply of energy. Arguably, only
one of these was not avoidable.

2) Rampant Speculation
Some 500 hedge funds now specialise in energy trading. The scale of the
bets  can be enormous. One hedge  fund  trader  from Amaranth Advisors
famously lost  $6bn  on  a  bet  that  the  price  of  gas would  go  up  in  April
2007. 

3) Increased Demand 
Rapid  industrial  development  in  China  and  India  means  increased
competition for oil. Meanwhile, light oil isn't flowing any easier. 

So what went wrong? Or, conversely, for whom did it go right?

Exxon  Mobil  posted  record  profits  of  $39.5  billion  in  2006.  Financial
wheeler  dealers  also  enjoyed  bumper  bonuses.  And  boy,  didn't  we  all
party when interest rates were low. 

But something fundamentally less celebratory was going on at the same
time. The dollar has fallen by 30% against the euro since Bush arrived in
the White House. 

In  practical  terms,  this  means  the  buying  power  of  American  wage
earners, compared to Europeans, has been dropping by the equivalent of
5% a year. In 2000, 1 dollar bought you 1 euro. Today it only buys you
0.69.

So we might as well  ignore  the 2% inflation mantra. The real picture  is
that  the basic cost of  living  is  rising  in  the US, whilst  the exchangeable
value of American wages is dropping year on year.

I don't see many US presidential candidates talking candidly about  this,
with the exception perhaps of Ron Paul. The repercussions for the UK only
recently started to become obvious.

Easy  cheap  loans  have  been  like  lullabies  to  us.  Too much money,  too
readily created and too loosely lent, led us to this place. This is the place
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where vultures and loan sharks start to circle round struggling businesses
and households. It's where pyramid schemes resurface and wealth further
concentrates as the asset fire sales begin.

In  1971,  The Who wrote  us  an  anthem  to  ensure we  never  got  fooled
again.

What  happened  on  Bush's  watch?  Another  bunch  of  18  year  olds  got
waved off to war. Meanwhile, the non­combatant binged on credit, set the
bath running,  then promptly  fell asleep  in  front of  the  latest  'reality' TV
show.

God Bless America.

Ends | 2 Nov 2007 | The Leg
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Global food inflation bites hard
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The Shock Doctrine ­ Rise of disaster capitalism
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Linda Bilmes: "The $10 Trillion Hangover: Payin…

 
$10  trillion  hangover  ­  Bilmes  and  Stiglitz  on  the  economic  cost  of  the
Bush administration

 

Click to enable Adobe Flash Player

Bush Legacy on the David Letterman Late Show
 

https://www.youtube.com/watch?v=ckaTviW2wYY
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Fears of commodity crash as speculation outstrips demand
 1 Euro now exchanges for $1.50. It bought just 85 cents in 2001

 US house prices down 10% in 12 months whilst inflation climbs
 Millions more face starvation: wheat price just doubled in 12 mths
 High price of wheat threatens UK pig farmers

 US core inflation is almost a joke ­ it excludes food and fuel
 The next crisis will be over food

 GM to offer 'early retirement' to 74,000 of its 110,000 US workers
 Rising cost of essentials adding up to £1300 to family annual bills
 UK factory gate inflation hits 16 year high

 Wholesale price of wheat hits record on supply concerns
 Cash rich financiers see crisis as an opportunity to buy companies

 Shells' record $27.6bn profits in 2007 branded 'obscene' by Unite
 US: Wholesale prices rose 6.3% in 2007 ­ largest rise in 26 years
 The real cost of living: how inflation could hurt us all 

 ECB warns crashing dollar may stop further US interest rate cuts
 Falling dollar results in 2300 job losses at Rolls­Royce

 Oil price may include "speculative premium" of up to $57 a barrel
 'Noise' and speculation has helped force oil up to $100

 UK homeowners face 15% increase in energy bills
 Oil & Gold prices peak like in 1980 ­ oil at $100, gold over $850

 

Table: Note  the  relative %  increase  in  the price of a barrel of oil  in US
dollars compared to Euros since Autumn 2000. You'd expect this result if
the number of dollars in circulation was being disproportionately inflated
and/or trust in the dollar was sliding.

 

2007:
 Rising food prices may dent consumer confidence in 2008

 US food banks are experiencing shortages
 Are commodities a bubble ready to burst?
 US: the cost of energy, clothing and medication all rose in Nov 

 Made in the USA. 3.2% rise in factory gate prices in one month!
 China: Cities told to store 10 days food and cooking oil reserves
 Dollar's drop puts stock market gains in perspective

 Low dollar 'threatens the life' of Airbus
 Bush's call for crops for ethanol helps double the price of maize

 China isn't alone in losing its appetite for the dollar 
 Reduced service: BP to sell off 700 US convenience stores

 Chavez: Iran attack could spike oil prices to $200 a barrel
 OPEC: $100 Oil caused by instability, speculators, failure to invest

 Scottish truck drivers consider action against fuel price rises 
 UK factory gate inflation reaches 12 year high

 Cost of basket of 25 staple goods rises 12% in 12 mths in UK
 Peaking at the pump ­ graph of historical US gasoline prices 
 Could gasoline go up by 50% and winter heating bills double?
 "A recession might be the least bad of the possible outcomes..."
 7 Countries considering abandoning the US Dollar

 

http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2008/03/04/cccomms104.xml
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2008/02/27/bcneuro127.xml
http://www.guardian.co.uk/business/2008/feb/26/useconomy.subprimecrisis1?gusrc=rss&feed=business
http://www.guardian.co.uk/environment/2008/feb/26/food.unitednations
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2008/02/23/cnwheat123.xml
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2008/02/24/ccliam124.xml
http://www.ft.com/cms/s/5a9b3c72-db2e-11dc-9fdd-0000779fd2ac.html
http://business.timesonline.co.uk/tol/business/industry_sectors/industrials/article3357791.ece
http://www.telegraph.co.uk/news/main.jhtml?xml=/news/2008/02/12/ncost112.xml&CMP=ILC-mostviewedbox
http://www.guardian.co.uk/business/2007/dec/10/economics.interestrates
http://www.mlive.com/newsflash/business/index.ssf?/base/business-80/120232404823100.xml&storylist=business
http://www.ft.com/cms/s/0/26e7c1e8-d02f-11dc-9309-0000779fd2ac.html
http://www.independent.co.uk/news/business/news/shell-unveils-pound15manhour-profit-776293.html
http://www.denverpost.com/headlines/ci_7981436
http://news.independent.co.uk/business/news/article3342237.ece
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2008/01/14/bcnfedcut114.xml&CMP=ILC-mostviewedbox
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml;jsessionid=1FOEIEJ42DMNRQFIQMGCFGGAVCBQUIV0?xml=/money/2008/01/11/bcnrolls111.xml
http://commentisfree.guardian.co.uk/paul_roberts/2008/01/over_a_barrel2.html
http://www.guardian.co.uk/commentisfree/story/0,,2235223,00.html
http://business.timesonline.co.uk/tol/business/industry_sectors/utilities/article3213294.ece
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml;jsessionid=SH3CMVJ5KJLQ3QFIQMGCFGGAVCBQUIV0?xml=/money/2008/01/02/bcncrude102.xml
http://www.chycho.com/?q=node/1685&
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2007/12/30/ccliam130.xml
http://commentisfree.guardian.co.uk/sasha_abramsky/2007/12/cash_starved.html
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2007/12/16/ccmines216.xml&CMP=ILC-mostviewedbox
http://news.bbc.co.uk/1/hi/business/7144519.stm
http://news.bbc.co.uk/1/hi/business/7142801.stm
http://www.chinadaily.com.cn/china/2007-12/12/content_6314411.htm
http://www.dailykos.com/storyonly/2007/12/2/131531/273
http://www.ft.com/cms/s/0/1b848ae2-993a-11dc-bb45-0000779fd2ac.html
http://www.guardian.co.uk/environment/2007/nov/03/food.climatechange
http://news.independent.co.uk/world/americas/article3169638.ece
http://news.independent.co.uk/business/news/article3169667.ece
http://wcco.com/business/hugo.chavez.iran.2.570437.html
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml;jsessionid=NSW3BFMMFXPKZQFIQMGCFF4AVCBQUIV0?xml=/money/2007/11/17/cnopec117.xml
http://business.timesonline.co.uk/tol/business/industry_sectors/transport/article2859376.ece
http://www.telegraph.co.uk/money/main.jhtml?xml=/money/2007/11/13/cninf113.xml
http://www.telegraph.co.uk/news/main.jhtml?xml=/news/2007/11/13/ncosts113.xml
http://www.nytimes.com/ref/us/20070524_REFINERY_GRAPHIC.html
http://business.timesonline.co.uk/tol/business/columnists/article2852863.ece
http://business.timesonline.co.uk/tol/business/columnists/article2846627.ece
http://www.currencytrading.net/2007/7-countries-considering-abandoning-the-us-dollar-and-what-it-means/


7/31/2017 Bush - Before and After

http://www.ablemesh.co.uk/thoughtsbushbeforeandafter.html 9/9

30% surge in the forward price of UK electricity and gas
 Investors threaten to kill analyst who warned about Citigroup 

 Food price inflation 18% in China, 10% in S.America, Russia, India
 Petrol breaks £1 a litre barrier as oil nears $100 a barrel

 Oil prices decoupled from fundamentals of supply and demand
 By many measures, inflation is rising...

 If central banks bail out investment crooks, inflation will result
 Thousands in Mexico City protest rising food prices

 More interest rate cuts will undermine dollar & raise cost of imports
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